
非法获利近3亿元！近日证监会查处首例利用“沪港通”交易机制跨境实施操纵市场的典型案件。不法投资者
唐某博等人绕道香港开立证券账户，借道沪股通交易机制反向操纵A股的“猫腻”最终难逃法律严惩。

作为市场操纵的“惯犯”，唐某博等人企图借用新工具再次伸手，却给自己惹了新“麻烦”。首例沪港通跨境操
纵案告破背后有着怎样的故事？折射出市场监管面临的哪些新问题？
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市场人士称对操纵市场行为的
监控越来越难：高频、程序化交易操
纵好比是攀附在磁悬浮列车上的“飞
车大盗”，必须用全覆盖的实时摄像
头才能观测到其从投资者手中抢夺
财物的全过程；而传统的连续交易操
纵、约定操纵等手法则是大街上拔腿
就跑的小偷，即使跑出几个街区也难
逃围捕。

对于操纵市场行为的打击，监管

部门一直在努力。操纵市场成为中
国证监会查处的违法类型中立案数
量增长最快的，近几年进入执法重点
类型前三位。数据显示，2011 年证监
会查结市场操纵案件 9 起，2014 年 19
起，2015 年攀升至 71 起。2016 年上
半年，新立案市场操纵案件 52 起，比
2015年同期增长 68％。

“随着操纵市场一些新特点的出
现，以及我国资本市场的进一步对外

开放，执法面临的形势越来越严峻，这
就对监管层提出了更高的要求。一方
面，迫切需要监管层加强对这些行为
的打击，另一方面，需要加强与境外监
管机构的合作。”大同证券首席投资顾
问郑虹在接受记者采访时表示，严打
操纵市场行为，才能击中市场乱象的

“七寸”，有利于维护市场的稳定，同时
还有助于维护投资者的合法权益。

据新华社北京11月20日电

“惯犯”栽在“新工具”上
——首例沪港通跨境操纵案告破背后

新华社记者 刘 慧

国家司法考试
成绩明日公布

新华社北京11月20日电（记者 白阳）记者 20 日从国
家司法考试办公室获悉，2016 年国家司法考试成绩将于 11
月 22日公布，全国合格分数线为 360分。

据悉，根据国家司法考试放宽政策规定，放宽地方合格
分数线分为四档，其中：西藏自治区合格分数线为 280 分；
内蒙古、广西、宁夏、新疆 4 个自治区，四川、贵州、云南、甘
肃、青海 5 个省的自治州、自治县合格分数线为 305 分；四
川、贵州、云南、甘肃、青海 5 个省所辖县（市、区）合格分数
线为 310分；除上述 10省区外，全国放宽报名学历条件地方
合格分数线为 315 分。使用少数民族语言文字试卷参加考
试的，单独确定合格分数标准。

应试人员可自 11 月 22 日上午 8 时，通过司法部网站
（http：／／www.moj.gov.cn）、中国普法网（http：／／www.
legalinfo.gov.cn）和中国普法微信公众号查询本人成绩，并
可登录司法部网站自行下载打印成绩通知单。

根据公告，考试成绩合格人员应在规定时间办理申请
授予法律职业资格事宜。应试人员对考试成绩有异议的，
可自考试成绩公布之日起 15 日内，向报名地司法行政机关
提出分数核查的书面申请。香港、澳门考区应试人员对考
试成绩有异议的，可向考试承办机构提出分数核查的书面
申请。居住在台湾地区应试人员对考试成绩有异议的，可
在台北市办理分数核查书面申请转递事宜。

早在 2010 年，唐某博等人就进入
了 中 国 证 监 会 稽 查 部 门 的 执 法 视
线。2010 年以来，唐某博等人已经多
次被证监会行政调查和处罚。算上
这一次，他们已经是第 6次被捉了！

今年年初，交易所监控发现，沪
股通标的股票“小商品城”成交明显
放大，股价涨势明显高于上证综指涨
势。大数据分析显示，来自香港的证
券账户与开立在内地的某些证券账
户相互配合，频繁自买自卖、高买低
卖，连续拉抬后反向卖出，有操纵市

场的重大嫌疑，沪港通开通以来首例
跨境操纵线索浮出水面。

经过对历史资料进行关联匹配
映射分析，操纵市场行为与唐某博等
人密切相关。唐某博等人的操纵行
为具有明显的共同特征：一是大量交
替使用以家族成员、公司员工名义开
立的账户；二是操作下单地点遍布各
大城市；三是使用多台电脑，企图逃
避监控；四是惯用连续交易、盘中拉
抬、对倒、虚假申报、大额封涨停等多
种手法操纵股票。

根据调查发现的线索，证监会查
获了唐某博伙同多名家族成员同时
在香港和内地以本人和他人名义开
立证券账户、内外配合，实施跨境操
纵的违法事实。经查，唐某博等人涉
嫌操纵沪股通标的股票“小商品城”，
交 易 金 额 近 30 亿 元 人 民 币 ，获 利
4000 余万元。证监会同步查实了唐
某博等人在 2014 年 12 月至 2015 年 4
月期间，涉嫌利用资金优势、持股优
势操纵其他 5 只内地股票，非法获利
近 2.5亿元的违法事实。

第6次被捉！历史回溯指向“惯犯”

鉴于市场操纵的危害，业内人士
将其归纳为四宗“罪”：

——“罪状”一，通过欺诈手段，
误导广大投资者，破坏作为证券市场
基石的“三公原则”和诚实信用原则。

——“罪状”二，破坏有效价格机
制，损害资源配置功能。通过有意拉
抬或打压特定证券的价格，人为影响

证券市场的供求关系，使证券价格与
公司的经营状况脱离，操纵者就在人
为造成的证券价格异常波动中误导
资金流入。

——“罪状”三，破坏市场竞争机
制，扰乱资本市场秩序。市场操纵的直
接后果之一就是扭曲证券市场价格，同
时也使投资者无法或难以做出正确投

资选择，从而使市场竞争机制难以发挥
积极作用，扰乱资本市场秩序，给国民
经济的健康发展造成负面影响。

——“罪状”四，或引发系统性金
融风险。专家表示，证券市场的恶意炒
作、违法操作造成的虚假繁荣，以及不
合理和异常的价格波动，都有可能促
成、加深或延长一国的社会经济危机。

误导与欺诈！市场操纵难逃四宗“罪”

任重道远!打击“飞车大盗”须加强监管

近日“沪港通”开通两年来首例跨境操纵市场案件
被查处，市场目光又一次聚焦操纵市场行为。

证监会相关负责人介绍，市场操纵案件有五大特
征：第一，将一种或多种传统操纵手法与新产品、新业
务、新技术、跨市场、跨边界等新事物、新情况相嫁接，
导致操纵形式不断翻新，取证、认定难度前所未有；第
二，不少个人大户操纵手法凶悍，在敏感时点进一步加
剧市场波动；第三，操纵行为人利用融券、场外配资等
杠杆融资撬动巨额资金，放大违法收益，案件罚没款金
额随之屡创新高；第四，有的私募基金、咨询机构和人
员与上市公司内外勾结，打着“市值管理”的旗号操控
信息披露节奏和内容，滥用信息优势操纵市场破坏投
资者信心；第五，通过本地或跨境程序化交易高频双向
申报、频繁撤单甚至自成交，滥用技术优势操纵市场破
坏公平。 据新华社北京11月20日电

楼市调控“第一波”之后，“第二波”又袭来。
继 9月末近 20 个热点城市陆续启动新一

轮楼市调控后，近日，深圳、杭州、武汉、南京
等多地再度推出新政“升级版”，不仅首付比
例进一步提高，本地户籍购买第三套房更是
被严格控制。

从“彻夜排队抢房”到纷纷退购房定金，
从“过户号一票难求”到个别楼盘交易量“一
夜归零”……调控重拳之下，楼市还将怎样变
化，房价是否大幅走低？新华社记者深入 10
余个城市，追踪楼市最新变局。

交易量回调明显
国家统计局本月 18 日最新数据显示，一

线和热点二线城市因地制宜、因城施策实施
调控政策以来，房价走势明显趋稳。70 个大
中城市中一二线城市房地产市场明显降温，
三线城市较为稳定。

在房价曾“领涨”全国的深圳，经过两次
调控加码后楼市显著“降温”。根据深圳市规

划国土委公布的日交易情况计算，10 月份，
深 圳 新 建 商 品 住 宅 成 交 面 积 同 比 下 降
22.1％，二手房成交下降 6.2％；从价格看，新
房 成 交 均 价 55611 元 每 平 方 米 ，环 比 下 降
10％。至此，深圳房价连续三个月上涨势头
得到扭转。

一线城市涨势不再，热点二线城市更是
“转冷”。记者看到，一些楼盘甚至出现批量
退房现象；有的二手房中介门口，前来解约的
市民甚至排起了队，但大规模违约并未出现。

部分楼盘将“调价保量”
记者实地走访出台新政城市的多个楼盘

发现，虽然调控后新建商品房普遍遭遇看房
人数锐减、交易量跳水等降温行情，但截至目
前，大部分一手楼盘价格暂时还没出现明显
的下滑。面对浓厚的观望情绪，部分在售项
目准备用“买赠”和“优惠促销”等方式吸引购
房者；一些未售项目干脆推迟了申请预售开
盘时间。

记者注意到，由于这一轮房地产的火爆行
情，一线城市和部分热点二线城市的存量商品
房得到了相当程度的消化，一些楼盘只剩下小
部分预售房，开发商的资金压力普遍缓解。因
此面对调控后的市场萧条，大部分开发商选择
了暂时先“扛一扛”。特别是一些外企、央企和
国有房地产开发商，由于融资成本更低，更倾
向于保持价格稳定，“继续开”“慢慢卖”。

一个典型的现象是，杭州多个楼盘外地
客明显减少。而前期从杭州透明售房研究院
的数据看，杭州外来人购房比例 8 月份达到
了三分之一，9月更是升至四成之高。

南京工业大学天诚不动产研究所执行所
长吴翔华说，现在“刚需”和投资投机客都陷
入观望，未来三个月至半年内，高位运行的房
价可能开始出现松动，特别是一些交通位置
差、配套设置不全的项目，价格有回落空间。

市场盼“因城施策”
“ 短 期 看 ，严 格 的 调 控 措 施 有 效 抑 制

了 房 价 过 快 上 涨 的 势 头 ，规 范 了 市 场 秩
序 ，调 控 效 果 初 步 显 现 。 但 长 期 看 ，政 策
影 响 还 不 好 判 断 。”清 华 大 学 房 地 产 研 究
所 所 长 刘 洪 玉 认 为 ，推 进 房 地 产 市 场 健 康
平 稳 发 展 需 要 多 管 齐 下 。 从 地 方 出 台 的
限 购 措 施 看 ，意 在 遏 制 投 资 投 机 性 购 房 需
求 ，对 自 住 需 求 是 保 护 的 ，这 些 政 策 会 随
着 不 同 城 市 的 特 点 和 市 场 条 件 的 改 变 而
进一步完善。

记 者 采 访 中 ，一 些 地 方 房 管 局 负 责
人 、开 发 商 以 及 专 家 学 者 认 为 ，目 前 无 论
是 北 上 广 深 等 一 线 城 市 ，还 是 经 济 快 速 发
展 的 热 点 二 线 城 市 ，本 地 居 民 的 刚 需 和 改
善 型 需 求 仍 大 量 存 在 。 应 避 免 调 控 政 策
误 伤 合 理 购 房 者 ，同 时 防 止 合 理 需 求 过 分
抑 制 ，形 成“ 蓄 水 池 效 应 ”，未 来 造 成 报 复
性反弹。

“这次各地的调控相比之前的统一限购
体现了更多的地区性特点，但从房地产市场
的健康发展来讲，调控能力建设还有很大的

‘成长空间’。”江西师范大学城建学院教授陶
满德建议，政府首先应基于当地人口增长、经
济发展等，对房地产业有一个中长期的科学
规划；然后才是密切监控，引导市场。只有政
策稳，预期才会稳；预期稳，市场就能稳。

据新华社北京11月20日电

房价走势趋稳 市场明显降温
——楼市调控“再升级”动向追踪

据新华社北京11月20日电（记者
侯雪静 张晨俊）中央气象台 20 日发布寒
潮黄色预警和暴雪蓝色预警，全国多地
将迎来今年的第一场雪。

根据中央气象台预报，20日至 24日，
受入冬以来最强冷空气影响，我国中东部
大部地区自北向南将先后出现大范围大
风降温天气，平均气温将普遍下降 6℃至
10℃，其中，西北地区东部、华北西部、黄
淮中西部、江淮中西部、江南中西部、华南
中北部以及四川东北部、重庆东部、贵州
中东部等地气温将下降 12℃至 14℃，河
南南部、安徽西部、湖北中东部、湖南大
部、广西北部等地的部分地区降温可达
16℃以上。

这是今年秋冬以来第三次寒潮，降
温幅度南方较北方更大。“原因是前期南
方温度较高，而北方温度相对低。”中央
气象台首席预报员张涛说，此次寒潮特
点是水汽丰沛，因此湿冷带来体感温度
更加寒冷。

虽然南方降温幅度大，但今年北方

冬天却较以往更冷一些。我国部分地区
最低气温将可能接近或跌破 11 月份历
史最低气温极值。20 日至 24 日，西北地
区东南部、华北、黄淮等地将出现初雪。

根据中央气象台预报，20 日 08 时至
21 日 08 时，内蒙古中部偏南、北京、天津
北部、河北北部等地的部分地区有大雪，
其中，北京、河北北部等地的部分地区有
暴雪，上述地区新增积雪深度3至6厘米，
局地可达10厘米以上。

根据监测，入秋以来，全国平均降水
量 151.2 毫米，比常年同期偏多 33％。全
国 平 均 气 温 15.9℃ ，较 常 年 同 期 偏 高
0.6℃。

“今年冬季是全球气候变暖大趋势
叠加拉尼娜状态。受拉尼娜影响，我国
今年冬季气温偏冷的概率约七成，冷空
气活动偏多，且北方比南方相比历史同
期更冷。”周兵说，由于气候变暖及赤道
中东太平洋拉尼娜状态的综合效应，今
年冬季还将有更频繁的极端天气气候事
件出现，需要更多地做好防范准备。

中央气象台发布寒潮黄色预警和暴雪蓝色预警

全国多地迎大风降温天气

11月20日，余旭烈士骨灰安放仪式在四川省崇州市革命烈士陵园举行。余旭是我
国首批歼击机女飞行员，是首位驾驶歼－10飞机飞上蓝天的女飞行员。

新华社记者 薛玉斌 摄

“十三五”末

主要农作物品种
将完成更新换代

新华社北京11月20日电 农业部提出，到“十三五”末，
我国粮、棉、油、糖、果、菜、茶等作物的主产区品种将基本完
成一次更新换代，安全性、抗逆性、适应性、稳产性和丰产性
明显提高，适应机械化品种比例大幅度增加。

这是农业部副部长余欣荣 19日全国现代种业发展工作
会议上说的。他还表示，我国种业发展势头良好、潜力巨大，
但与发达国家相比，创新能力与企业实力差距仍然较大。

这次会议确定，将深入开展良种科研联合攻关，力争在
玉米籽粒机收、水稻抗稻瘟病、小麦抗赤霉病、大豆高产高
蛋白品种方面取得新突破。完善主要农作物品种审定标
准，加快实施非主要农作物品种登记，做好审定品种与登记
衔接，推广一批符合市场需求的新品种。

同时，强化新品种保护，加快授权进度，完善测试指南和
鉴定标准，加强原始创新保护。抓好品种展示示范与风险跟
踪评价，健全国家、省、市、县四级相衔接的品种展示示范网
络，发布主导品种布局、跟踪评价信息，创新良种推广模式。

11月20日，一名司机驾驶免费公交车行驶在兰州市
城区道路上。自当日零时起，兰州市实行机动车单双号24
小时限行措施，限行期间，市区公交车辆免费乘坐，执行任
务的警车、消防车、救护车、工程救险车和出租车不在限行
之列，直到兰州大气污染应急指挥部指令解除橙色（Ⅱ级）
预警后，恢复原尾号限行措施。 新华社记者 陈斌 摄

兰州启动单双号限行
市民乘公交免费

相关链接
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