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投资呈“储蓄化”趋势
“股市不景气，养‘基’也不赚钱，市民开

始关注与储蓄相似的理财产品。”建设银行
文化路营业部齐兵告诉记者，近期销售的储
蓄型理财产品引入了“定投”的概念，而随着
金融产品的不断创新，市民投资也逐渐呈现
出“储蓄化”的趋势。

一度因为银监会的严查而暂停销售的
理财产品这个月开始风生水起。记者在采
访中发现，理财市场仿佛一夜之间换上了
温和稳健的面孔。以债券、票据和信托为
主打的稳健型理财产品几乎覆盖了银行理
财市场的每一个角落。

有关人士告诉记者，对于普通投资者来
说，在资本市场风险较大的时候，可以适当

偏重于此类投资。固定收益虽然稳
定，但是通常流动性差。这也意味着
当市场有机会的时候，会错失参与的
机会，所以还是需要留有部分流动性
的资金。

光大银行郑州分行理财师肖方同
时提醒投资者，此类产品收益毕竟有
限，如果期待抵御通胀，还是需要选择

一些理财产品参与市场，无论
是一级还是二级市场，或者其
他投资品种，例如黄金。只是
更需要一些耐心和方法。

债市市场异军突起
“股市不好就去炒债券。”一位资本

市场的“老江湖”颇为得意地说。最近
债市的确很火。股市“绿油油”，债市
却“红彤彤”，市场逾100只债券上涨，
仅17只下跌，国债指数更是创历史新
高，拉出 10连阳。分析人士认为，在
股市“跌跌不休”的时候，债券市场可
能借机成为一头短暂的“牛”。

债券市场的确有“牛”起来的条件。首
先，股市亏钱效应不断放大，主流资金需要
寻找投资出口，而资本市场可投品种并不
多，债券安全性较高，是不错的选择。其次，
银行利率下调对与其有着较强“负相关”的
债券来说是牛市契机。最后，8 月份国内通
货膨胀大幅下降，而且似乎形成了下降趋
势，这对债市是另一大利好。一旦债市的赚
钱效应形成，中国资本市场将会出现另一道

“美丽的风景线”。
不过，有分析人士认为，一切都要看经

济基本面，在面对系统性风险时，债券和股票
在某种程度上是一致的。目前，经济走势非
常微妙，债市能火多久，也有待进一步观察。

居民理财观念转向保守
以退为进、攻守结合乃用兵之道，对于

投资者来讲又何尝不是？在市场不明朗的
形势下，不妨退一步，待时机成熟，再奋力一
搏。

在目前股票市场波动较大的背景下，居
民增加投资资金比例的意愿继续趋于保
守。据相关数据显示，目前愿意增加投资资
金比例的居民由上期的 29%降低至 22%，下
降了7个百分点。在愿意增加投资资金比例
的居民中，高收入居民投资意愿更强烈，他
们愿意将投资在家庭资产中的比例由目前
的40%增加至57%。

与去年国债乏人问津不同，国债销售开
始回暖。股市的跌宕起伏让投资者产生了
深深的疲倦感，与其身心疲惫、颗粒乏收，不
如放入国债省心。

“如果要达到保守理财、守护财富的目
的，除了国债，客户还可以选择银行的固定
收益类产品。”肖方表示，从时间上来说，此
类产品比国债拥有更强的灵活性，可以避免
利率再次上调的损失；从收益而言，比当前
定期存款略高。

居民投资趋向保守居民投资趋向保守
本报记者 王 震

随着股市下跌，基金的业绩出现
分化，选择难度加大，投资者的投资
方向开始调整，重视资产配置和风险
控制的券商集合理财产品走进了投
资者的视野。实力券商国元证券推
出的黄山2号集合理财计划将于9月
22日开始全面发行，投资者可以到农
业银行、建设银行、兴业银行、招商银

行、浦发银行各网点认购，也可以直
接到国元证券直接认购。

黄山2号是国元证券重点打造的
一只FOF类产品，也是国元证券推出
的黄山系列的第二只产品。据了解，
该产品主要借助国元证券完善的基
金评价分析系统，经过对基金经理评
价分析、基金评级、业绩归因分析等

多项评价分析，精选一流基金产品进
行投资。

资料显示，黄山 2 号在设计上增
强了配置，不但可以投资基金，还可
投资优质股票、新股申购，同时，也可
以全部投资于债券，进可攻，退可守，
是一只既能够较好控制风险，又能够
获得较高回报的配置型产品。王 震
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精选基金增强配置
黄山2号22日开始发行

本报讯（记者 李丽萍 通讯员 樊振宁）
占我国企业总数99%的中小企业，在通过年
金计划提高员工退休后生活待遇，并吸引
和留住人才方面又多了一个上佳的选择。
9月 18日招商银行推出了专为中小企业服
务的国内首个企业年金品牌——“金色人
生1号”。

据介绍，此次推出的“金色人生1号”产
品由招商银行担任受托人和账管人，由嘉
实、华夏、招商、博时四家业绩优异的基金
管理有限公司担任投资管理人，由中信银
行担任托管人。该年金计划的投资特点是

在严格遵守劳动和社会保障部23号令对投
资范围和投资比例的限制前提下，主要投
资于在国内公开发行交易的货币型基金、
债券型基金和股票型基金，在保持投资组
合低风险和充分流动性的前提下，追求中
小企业年金计划安全和资产的长期稳定增
值。

记者从专家处了解，单个中小企业年
金计划的基金规模小，难以通过投资组合
有效分散风险，也很难获得企业年金基金
管理机构比较优惠的管理费率。此次招行
推出的“金色人生1号”产品，采用的是多个

企业共同参与的方式，既可以通过有效的
整合，扩大基金规模，又可以降低管理费
率，提高中小企业年金基金收益率。同时，
该产品也是市场上第一个创新实现企业个
人可在 4 款投资组合产品中自主选择和投
资转换的年金产品。

招商银行相关人士表示，招商银行将
秉承“因您而变”的服务理念，针对不同地
区，不同客户的要求，陆续推出“金色人生2
号”、“金色人生 3号”等系列中小企业年金
产品，为广大的中小企业客户提供更多选
择。

招商银行推出“金色人生1号”中小企业年金产品

哪类产品经受了今年这段特殊
时间的考验而笑傲人民币理财市
场？非债券等低风险类产品莫属。
而在这其中，光大银行阳光资产管理
计划稳健一号（下称稳健一号）以其
骄人业绩成为领跑者。

据光大银行公告称，成立于今年
4月 15日的稳健一号，至 8月 31日单
位产品净值为 1.0336，相当于年收益
率8.89％。

而在同期，A 股市场上证综指下
跌了54.4%，跌幅创下近几年之最，由
此拖累部分权益类理财产品净值跌
幅超过一半。

自年初至 9 月 12 日,沪深 300 指
数已下跌六成,上证基金指数下跌了
45.56%。

据晨星中国公布的统计数据，今
年前 8 个月，股票型基金净值平均下
跌 47.29% ，债 券 型 基 金 平 均 上 涨

0.05%，货币型基金平均上涨2.04%。
国金证券研究所的统计显示，8

月份，38只具有完整自然月度净值披
露的证券投资类私募基金产品平均
月收益率为-4.96％，券商非限定性
集 合 理 财 产 品 平 均 月 度 收 益 率
为-8.62％。而前8个月，券商非限定
性 集 合 理 财 产 品 平 均 收 益
为-37.19%，其中表现最好的产品累
计收益为-23.11%。 世 豪

光大银行稳健一号领跑理财市场


