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时点选择略出意料时点选择略出意料
2 月 9 日，在国家统计局公布的 1 月份

CPI 同比上涨 4.5%超出大多数人预期的时
候，有经济学家仍然指出，在外汇占款下降、
央票到期减少的情况下，存款准备金率依然
可能会在2月份进行下调。

“18 日下调存准率符合预期，不早也不
晚。”海通证券首席经济学家李迅雷对记者表
示，“预计在上半年内央行还会继续通过下调
存准率来释放流动性。”

莫尼塔证券宏观经济分析师高群山认
为，自上周四开始，货币市场流动性的短缺就
已经“倒逼”央行降准，此次应看做是央行被
动式降准，不能理解为央行货币政策放松。

“如果不降准，本月 25 日存准率上缴将会进
一步加剧流动性短缺状况。可以说，降准这
件事本身不超预期，但时点略超预期。”

有分析人士指出，在 2008 年 6 月央行曾
经于周六宣布准备金率调整之后，在近四年
的时间里，这还是首次于周六进行政策变动。

对此，中国社科院金融重点实验室主任
刘煜辉表示，选择在这个时点下调存准率，其
中最主要的原因还是外汇占款的下降带来的

下调空间打开，他认为，央行可以随时监控到
外汇占款的变化情况，因此才会据此“实时”
调整存款准备金率的变化。

利率尚无调整空间利率尚无调整空间
高群山认为，此次降准解冻资金大约

4000亿元。分析人士指出，4000亿元左右的
流动性释放，将有助于缓解资金紧张状况，但
本质上央行可能并不想让资金状况过于宽
松，这也符合央行对货币政策的一贯立场。

在 2 月份 PMI 数据出炉的当天，汇丰中
国首席经济学家兼经济研究亚太区联席主管
屈宏斌就对记者表示，目前中小企业对于资
金流动性存在合理需求，适度适量地释放流
动性将对宏观经济起到积极作用。

同时，在今年1月新增信贷规模大大低于
万亿元预期之后，也有人士认为此次降准将对

信贷投放起正面积极作用。招商证券（香港）投
资银行业务董事总经理温天纳认为，这次下调
存款准备金率，与近期内地流动性出现紧张，资
金成本上升与新增贷款明显回落有关联。

不过，在存准率调整过后，大多数经济学
家认为利率上不存在调整空间。李迅雷认
为，虽然下调存准会缓解流动性紧张的局面，
且央行可能在上半年继续下调存准，但基本
上不会进行利率调整。而刘煜辉也表示，从
目前情况判断，存贷款利率不会进行调整。

对市场直接影响小对市场直接影响小
国信证券资深策略分析师黄学军认为，

此次降准对于资本市场来说是利好，但可能力
度有限。而李迅雷则表示，此次下调存准或不
会对资本市场和楼市调控产生直接影响。

从去年 11 月 30 日央行 3 年来首次降准

后的市场反应看，高开低走的结果显示出资
本市场对于存准率调整的反应在愈发理性。

“单一的流动性释放很难让股市受到很强的
刺激。”一位券商分析师说。

不过，与欧美各国一段时间以来连续释
放流动性的动作相呼应，此次央行的政策调
整或将使国内资本市场与国际市场缩小“差
距”。在最近一段时间以来，美国道琼斯指数
创出 2008年金融危机以来的新高，而纳斯达
克指数更是创下自 2000 年 12 月以来的最高
点位。温天纳指出：“龙年首次下调准备金
率，也正式启动今年的政策调整，尽管力度未
必太强，但对金融板块有一定的支持。”

在对楼市的影响上，虽然李迅雷认为力
度有限，但仍有地产行业分析师认为此次降
准是“久旱逢甘霖”。18日，国家统计局发布
的数据显示，1月份我国70个大中城市中，新
建商品住宅（不含保障性住房）价格环比全部
下降或持平，告别上涨。对此，业内人士指
出，虽然存准率的一次下调对于地产行业并
不产生巨大的直接影响，但这仍然给开发商
释放出一个积极的信号，如果再不释放流动
性，很多开发商的资金确实已经消耗殆尽。

多重因素导致增速放缓
沪深两市 35 家家电上市公司发布的业

绩预告显示，其中明确预增的仅 22 家，近四
成公司预减或持平，预减幅度超过50%的有6
家，美菱电器、ST 科龙、深康佳、万家乐等
2011年净利润同比均大幅下降，深康佳预计
业绩同比大降64%～88%。多家机构表示，从
已公布的预告业绩来看，大部分家电企业增
长低于预期。

2月 13日，ST厦华发布的首份家电公司
2011年度财务报告显示，全年营业总收入同
比下降 24.2%，净利润同比下降 82.77%。对
于业绩不尽如人意的原因，ST 厦华称，2011
年受市场需求增长放缓，上游液晶面板供过
于求及彩电市场平均价格均大幅下跌等影
响，公司报告期内虽全年总销量与上年持平，
毛利率略有上升，但总营业收入下降；同时，
银行加息，贷款利息上升及人民币升值，引起
汇兑损失增加等因素导致公司财务成本上
升，致使净利润下降。

品牌中国产业联盟秘书长王永称，2011
年家电业增速放缓有几个主要原因：首先从
宏观层面上讲，以旧换新、节能惠民、家电下
乡等刺激政策逐步退出，部分家电需求已被
提前透支；房地产市场低迷打压了家电的消
费需求，另外人民币升值、欧美日经济不振影
响了出口。其次从微观上看，家电市场竞争
日益激烈，利润不断摊薄，流通、用工成本不

断提高，这些因素共同造成了家电市场的增
速放缓、企业利润下降。

中国电子商会副秘书长陆刃波表示，从
去年下半年开始，全球家电市场已经进入“冬
天”，受整体经济缓慢回落影响，消费增速出
现下滑在预料之中，包括日韩家电企业也都
受到影响出现巨亏。刺激性消费政策带来的
透支效应已经凸显，国内一些企业甚至已经
开始裁员做好“过冬”准备，2012年家电市场
难言乐观。

事实上，资本市场对家电行业的不确定
性已有所担忧，2011年四季度，基金重仓持有
的家电行业上市公司共20家，与三季度的22
家相比，减少了2家。从细分子行业来看，白
电板块被减持的力度较大，其中美的电器、小
天鹅A均获大幅减持。

全年或呈“前低后高”走势
1 月份，商务部监测的 3000 重点零售企

业中，家用电器销售额同比下降10.0%。家电
下乡的拉动作用也在消退。1月，全国（不包

括山东、河南、四川）销售家电下乡产品517.9
万台，实现销售额 137.4 亿元，同比分别下降
32.5%和25.7%。

中国家用电器协会理事长姜风预测，
2012年前期，因家电行业的国家补贴政策相
继结束所带来的政策性市场透支现象将凸
显，市场发展将出现阶段性低潮。但 2012年
后期，一方面后续政策将进一步刺激家电消
费，另一方面保障房的市场拉动作用将体现
出来，受此影响，家电市场将加速发展。因
此全年家电市场将呈现“前低后高”的发展
态势。

专家认为，支撑家电刚性需求增长的因
素依然存在，城镇化带动城镇人口的增加，同
时，家电产品 10 年左右的更新期正进入高
峰，使得更新成为家电业稳定的增长点。国
内宏观环境呈现逐步改善迹象、扶持节能家
电的刺激消费政策随时有可能推出，这些都
将推动产业实现可持续扩张。

创维、海信、TCL等家电制造企业负责人
告诉记者，家电以旧换新、家电下乡和能效补

贴等惠民政策对产业拉动作用明显，现在面
临政策的真空期，新的刺激消费政策尚未出
台，对销售有一定影响，但企业都在通过产品
创新和优化渠道等方式提升内生增长动力。

亟须转型以迎合消费升级
专家认为，经过五年多来的政策扶持，即

使在农村，家电的普及性需求也已在减少，更
新换代的需求成为主流。因此，家电企业要
迎合消费升级的大趋势，“苦练内功”，加快创
新核心技术、提升产品质量、树立品牌。

商务部日前透露，将“总结近两年家电下
乡和以旧换新的经验，及时研究制定替代接
续政策”。而《中国家用电器工业“十二五”发
展规划的建议》也明确，产业结构升级将成为
2012年支撑家电产业增长的主要动力，“技术
创新”与“节能环保”将成为家电产业升级的
关键词，主要家电产品能效水平要平均提高
15%。

海信电器营销公司副总经理胡剑涌称，
随着新技术应用、新产品不断推出，家电产品
更新换代需求加强，相信家电行业的发展空
间仍然很大。

王永表示，中国家电企业的发展方向必
然会是追求高能效产品销售占比的提升和消
费升级需求的满足。国内家电企业的技术创
新能力能否快速提升，以满足市场竞争和消
费结构变化的要求，将是其未来制胜的关键。

据新华社上海2月19日电

央行下调存款准备金率

股市楼市会否“久旱逢甘霖”?
新华社北京2月18日专电（记者 杨毅沉 岳瑞芳）尽管中国人民银行自2008年

6月以来首次于周六宣布存款准备金率调整，但2012年存款准备金率的首次下调
并不意外。分析人士指出，此次央行释放流动性的直接原因可能仍是外汇占款的
下降，政策的调整对资本市场以及房地产市场的影响可能将有限。

刺激政策逐步退出 市场竞争日益激烈

家电业赢利遭遇天花板
近日多家家电上市公司预告2011年嬴利大幅下滑，同时对2012年家电市场也

都较为悲观。在经历两年的高增长之后，中国家电消费开始步入景气下行的周期。
“家电下乡”刺激了农村新增需求，“以旧换新”刺激了更新换代需求，商品房

旺销带动城镇新增需求，这些曾经支持行业高增长的因素已逐渐褪去，刺激政策
所带来的透支效应越发明显。2012年，家电业在大转折之后能否迎来大变革？

撞上豪车怎么赔？
出了交通事故，作为责任一方，必然要受到

处罚，赔偿也是必须的。但如果是一辆普通车
撞上一辆豪车，且责任在普通车一方，“赔偿”二
字就没那么简单了。近日，温州与南京的两起
普通汽车与劳斯莱斯“撞”出天价赔偿的事件，
让人们开始思考：撞上豪车怎么赔？

这两起事故之所以引起公众的广泛关注，皆因
三个字：赔不起。倘若双方皆为豪车，或责任方虽为
普通车但家境殷实，相信赔偿费用就不会如此牵动人
心。所以，公众真正关心的是：应该赔，但又赔不起，
怎么办？真的要让肇事者倾家荡产、赔上一生吗？

就目前而言，法律并没有对豪车上路作特别
规定，所谓“法律面前，车车平等”。可现实是，豪
车上路本身就是在制造无形的第三方巨大风
险。有网友如此比喻：就如同一个人举着极品青
花瓷器进入闹市区，大家摩肩接踵碰坏了还要别
人承担责任。而这个责任，有可能是“生命中不
能承受之重”。“路人”小心是必要的，但防不胜
防，“名贵瓷器”本身能否多点“自我保护”？

从目前来看，“保险缺位”是造成撞了豪车
后“赔不起”的一个重要因素。比如，从投保险
种来看，是否应当有针对豪车的专门保险，以便
在“赔不起”的情况下实行“风险自理”？把如此
巨大的上路风险完全交由肇事者承担是否合
理？从投保额度来说，如何打破“保额天花板”，
实现保险制度的突破？目前国内的第三者责任
险最高赔偿限额只有100万元，即使买了最高
额度，撞伤上千万的豪车后依然赔不起。

随着经济的发展，道路上的豪车只会越来越
多。如何才能未雨绸缪，避免再次出现类似事
件？我们期待，化解撞豪车的财产风险，保险业
能有更多作为。 安传香

上海车牌拍卖
出现大幅上涨

最低成交价突破5.5万元

新华社上海2月18日电（记者 陆文军）受
购车热潮影响，2012 年 2 月份上海首次车牌拍
卖价出现大幅上涨，最低成交价突破5.5万元大
关，创出历史新高。

18日中午结束的上海2012年2月份私车额
度拍卖结果显示，上海私人、私企客车额度投标
拍卖价格继续上涨。本月上海私车牌照最低中
标价55400元，比上月大涨了2600元；本月平均
中标价55632元，比上月均价大幅上涨2437元。

本月上海私车牌照投放额度8000辆，与上
月持平；实际投标 23391 人，比上月略减，中标
率约为34.2%。

2011 年以来，上海车牌拍卖价格持续走
高，曾出现了10连涨，进入2012年以后，车牌价
格继续上扬，本月最低成交价已经创出历史新
高，而平均成交价相比2007年12月份创出的历
史最高价56042元差距已经很小。

据分析，由于今年春节较早，今年上海首次
车牌拍卖时间大幅提前，原本每月中下旬举行
的上海车牌拍卖提前至1月7日举行，导致2月
份车牌拍卖积累的需求激增，引发车牌拍卖价
大涨；加上春节前后仍是传统购车旺季，供不应
求导致上海车牌拍卖价出现“开年涨”。

绑“价”
物美价廉、方便快捷是超市吸引

消费者的最大理由，而杭州最大的连
锁超市世纪联华却以贵出名，被戏称
为“贵市”。令人惊讶的是，消费者在
抱怨这个超市商品太贵的同时，却称
“不得不去消费”。这个怪现象背后有
什么“商业奥秘”？

记者调查发现，在杭州，无论是行
政、事业单位还是企业，发放给员工的
福利卡多为世纪联华的电子消费卡。
“所以价格高了也不怕没有生意。”世
纪联华一位不愿透露姓名的工作人员
承认单位发卡的消费占整个营业额的
比重不小。 新华社发

2月18日，第七届世界草
莓大会在北京市昌平区隆重开
幕。本届世界草莓大会的主题
是“健康、发展、共享”，于2月
18日至22日在北京市昌平区
举行。本次大会是首次在亚洲
国家举办，也是首次采取学术
会议与会展博览相结合的模
式，在学术研讨交流的基础上，
还开展了新成果展示、产业投
资洽谈等活动，共吸引66个国
家和地区的1000多名学术代
表及200余家国内外企业参会
参展。

图为两名小朋友在草莓大
会上津津有味地品尝草莓。

新华社发

全国牛肉价格
近期明显回落

据新华社北京 2 月 19 日电（记者 谭谟
晓）据新华社全国农副产品和农资价格行情
系统监测，与前一日相比，2 月 19 日，蔬菜、
水果价格以降为主；猪肉、禽蛋价格下降；水
产品、食用油价格微幅波动；成品粮、奶类价
格基本稳定。

监测数据显示，2011 年 5 月份以来，全国
牛肉价格涨势明显，并于 2012 年 1 月 26 日涨
至监测以来最高水平，牛腱肉、牛腩肉全国日
均价每斤分别为 24.46 元、20.88 元，随后价格
逐渐回落。与 1 月 26 日相比，2 月 19 日，全国
牛腱肉、牛腩肉价格分别下降 6.5%、3.2%。分
地区来看，约九成省区市牛肉价格下降，北
京、海南、山东的降幅居前，均超过 10.0%。目
前，全国牛肉价格已回落至 2012 年 1 月中旬
的水平，但仍明显高于 2011 年同期。

准妈妈热衷孕妇照
本报讯（记者 郑磊）记者发现，如今赶潮

流的年轻准妈妈，喜欢和肚中宝宝一起拍摄
唯美写真。不少影楼抓住商机，将孕妇照作
为主打。

昨日中午，记者在经三路一家影楼看到，
不少准妈妈在咨询“孕妇照”事宜。“我决定拍
孕妇照，这样可以把孕育之美定格，觉得很有
价值。”准妈妈汪洋告诉记者，她有个闺蜜上
个月拍了孕妇照，化着淡妆，身穿各种孕妇
装，看起来真有味儿，所以也过来把这份美丽
定格成永恒。

该影楼负责人李维介绍说，随着人们观念
的转变，如今基本上每天都有准妈妈前来拍孕
妇照，“准妈妈一般拍两三套衣服，用一个多小
时。”李维告诉记者，价格在 200 元到几千元不
等，价格高低与衣服的套数、照片的数量、彩绘、
写真所配的套餐有关，“由于准妈妈要有专人照
顾，所以此项业务必须提前预约。”他表示，拍孕
妇照不会对胎儿造成影响。

“目前还没见过因使用化妆品或油彩对宝
宝造成影响的。”省会妇科专家徐平表示，但她
们一般不主张孕妇使用化妆品等含有化学物质
的东西，同时孕妇怀孕前3个月，最好不要接受
强光照射，如果真要拍孕妇照，应尽量化淡妆，
而且服装和道具最好自带，以防感染。

需求难支撑
钢市寒意浓

时间已进入2月中旬，但国内钢市还是没有
丝毫“回暖”的意思。商家都在发问：市场“寒风”
何时止？据国内知名钢铁资讯机构“我的钢铁”
提供的最新市场报告，终端成交不畅，新到资源
又在源源而来，钢市的销售压力正在不断积累。

据监测，最近一周内，国内钢材现货市场
的价格持续下跌。“钢市中的寒风依旧没有停
息的迹象”。下游钢材订单明显不足，难以为
现货钢市提供有效的需求支撑。市场内的人
士反映，一方面成交不畅；一方面各地的新到
资源“源源而来”，钢材的市场库存量已达到一
个高位，市场销售压力巨大。目前，相当一部
分钢贸商心态越来越差，降价刺激出货的情况
越来越多，这必然导致钢价的持续下跌。

据分析，在板材中，热轧产品和冷轧产品的
跌幅较为明显。在热轧价格下跌较大的重庆市
场，需求持续疲弱，当地的钢贸商不得不持续下
调售价以促进成交。但终端需求还是表现低
迷，市场上的资源缺乏流动性，一些商家表现出

“无可奈何”的心态。
冷轧市场也是一样，需求不振，商家只能选

择“去库存操作”，但成交还是显得一般。本来冷
轧的库存已处于一个相对的高位，再加上钢厂新
发货的资源依旧源源不断地进入市场，商家背负
的出货压力越来越重，只能不断跌价，快速销货。

建筑钢价也在下跌，有些地区的市场上，已让
人感受到一点恐慌情绪。在现货价下跌的同时，
国内螺纹钢的期货价格也始终在低位震荡，表明
市场并不看好后市的行情。在长沙市场，建筑钢
价下跌较为明显，有商家反映，下游工地推迟开工
的现象较为普遍，对建材的采购量相应减少。

相关机构分析师认为，国内钢市需要警惕
的是，千万不能陷入杀价促销而市场又无回应
的怪圈之中。目前，库存升高，资金压力大，钢
市逐渐形成竞相杀价的局面，但下游需求并不

“领情”，回应不足，预想的刺激效果不尽如人
意。如果还是一味地“简单化”操作，只能逐步
进入恶性循环。目前的市场状况其实已在反向
启示，国内的钢材销售及流通结构和功能需要
大力调整，重整产业链，挖掘新的盈利空间，以
现代“材料供应”的理念来开拓市场。

据新华社上海2月19日电
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